REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

RESOLUGISN No. 05-camy B & 02 139

ING. CARLOS MURILLO CABRERA
INTENDENTE DE MERCADOQ DE VALORES DE GUAYAQUIL (E)

CONSIDERANDO:

QUE el Ing. Paul Palacios Martinez, en su calidad de Presidente de LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.,
con el patrocinio de la Ab. Radmila Pandzic Arapov, en cumplimiento a lo dispuesto por la junta general universal
de aquella compaiiia celebrada el 5 de abril de 2005, ha solicitado la aprobacidn del prospecto de oferta pablica, la
autorizacion de la Oferta Plblica Secundaria de Acciones Ordinarias y nominativas de un délar de los Estados
Unidos de Ameérica cada una que tiene en circulacion, la inscripcion de las acciones ordinarias en el Registro del
Mercado de Valores de su representada como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO;

QUE el inciso tercero del Art. 11 de la Ley de Mercado de Valores establece que una Oferta Plablica Secundaria de
Valores, se efectuara con el objeto de negociar en el Mercado de Valores, valores emitidos y colocados
previamente;

QUE el Art. 12 de la Ley de Mercado de Valores establece los requisitos previos para efectuar una Oferta Publica
de Valores;

QUE el Art. 13 de |la Ley de Mercado de Valcres, en concordancia con el Art. 6 del Reglamento de Oferta Publica,
establece el alcance y contenido del Prospecto de Oferta Publica de Acciones y dispone que éste deba ser
aprobado por la Superintendencia de Companias;

QUE el Art. 12 del Reglamento de Inscripcidon en el Registro del Mercado de Valores y de la Informacion Publica
determina los requisitos para la inscripcidén de los emisores privados del sector no financiero;

QUE el Art. 14 del Reglamento de Oferta Publica de Valores establece que para la Oferta Publica Secundaria de
Valores, se requerira el correspondiente prospecto informativo para lo cual los emisores deberan cumplir con lo
sefalado en el Art. 6 del mismo reglamento, en lo que fuere aplicable;

QUE los Departamentos de Autorizacidn y Registro y Juridico de Mercado de Valores mediante Informe No.
ICG.IMV.AyR.DJMV.2005. 092.131 de abril 20 de 2005, emiten pronunciamiento favorable;

En ejercicio de las atribuciones delegadas mediante Resoluciones Nos. ADM-03100 y ADM-03101 de 26 de marzo
de 2003, y ADM-03177 de 19 de mayo de 2003; asi como No. SFA-DF-G-2005-057 de abril 18 de 2005;

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- DISPONER LA INSCRIPCION en el Registro del Mercado de Valores de la compafia LA
RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A., como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERQ; asi como
de las NOVENTA MIL (90.000) ACCIONES ORDINARIAS Y NOMINATIVAS DE UN DOLAR DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA cada una, que tiene en circulacién.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR el contenido del Prospecto de Oferta Publica Secundaria de Acciones
Ordinarias.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica Secundaria de Acciones Ordinarias de la compaiia LA
RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A., correspondiente a la totalidad de su capital suscrito y pagado que
asciende a NOVENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, que corresponden a 90.000
acciones ordinarias y nominativas por un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
cada una.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con esta Resolucién a la compariia LA RESERVA FORESTAL (REFOREST)
S.A,, através de su Representante Legal, en la forma prevista en la Ley.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se remita copia de la presente Resolucién a las Corporaciones Civiles
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, para los fines consiguientes.

L ~
ARTICULO SEXTO.- DISPONER que la presente Resolucidn se publique por una sola vez, en uno de los diarios
de mayor circulacion del domicilio principal de la compaiiia. U egjfemplar de dicha publicacion se remitira a este
Despacho dentro del término de 15 dias.




