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ECO. PABLO AGUILAR BASANTES
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO

QUE el sefior Paul Palacios Martinez, en su calidad de Presidente de la compaiiia EL
REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S.A., con el patrocinio de la abogada Radmila
Pandzic Arapov, en cumplimiento a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas de aquella
compaiiia celebrada 26 de febrero de 2008, ha solicitado la aprobacién del Prospecto de
Oferta Publica, la autorizacién de la Oferta Piublica Secundaria de Acciones Ordinarias y
Nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una que tiene en circulacion;
asi  como, la inscripcion de la compania como EMISOR PRIVADOQ DEL SECTOR NO
FINANCIERQO y de las acciones en el Registro del Mercado de Valores;

QUE el numeral 7 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores establece como atribucion
de la Superintendencia de Compaiiias la de autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos
establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores,

QUE el inciso tercero del Art. 11 de la Ley de Mercado de Valores establece que una Oferta
Publica Secundaria de Valores se efectuard con el objeto de negociar en el Mercado de
Valores, valores emitidos y colocados previamente;

QUE el Art. 12 de la Ley de Mercado de Valores establece los requisitos previos para efectuar
una Oferta Publica de Valores,

QUE el Art. 13 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia con los Arts. 4 v 5 de la
Seccion [ del Capitulo I, Subtitulo I del Tirulo Il de la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, establece el alcance y contenido del Prospecto
de Oferta Piblica de Acciones y dispone que éste deberd ser aprobado por la Superintendencia
de Compafiias;

QUE el numeral 1 del Art. 18 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia con el Art. 2
de la Seccion I del Capitulo I, Subtitulo I del Titulo IT de la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, determina que los valores que sean objeto de
oferta publica v sus emisores deberdn inscribirse en el Registro del Mercado de Valores como
requisito previo para participar en los mercado bursatil y extrabursdatil;

QUE el tercer inciso del Art. 187 de la Ley de Mercado de Valores dispone que los valores
swjetos a calificacion de riesgo deberdn, previamente a su negociacion, publicar dicha
calificacion por una sola vez en un diario de amplia circulacion; y,

QUE los Departamentos de Autorizacion y Registro y Juridico de Mercado de Valores
mediante informe No. [CG IMV.2008.AyR.084.DJMV. 130 de 10 de abril de 2008 han emitido

pronunciamiento favorable.

En ejercicio de las atribuciones delegadas por el sefior Superintendente de Compaiilas
mediante Resoluciones Nos. ADM-03100 y ADM-03101 de 26 de marzo de 2003 Resolucicn
No. ADM-03177 de 19 de mayo de 2003, y Resolucion No. ADM-07237 del 16 de agoste de
2007 (
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RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- DISPONER la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
la compaiila EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) S A. como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO, asi como de las CIENTQ VEINTICINCO MIL (125.000)
ACCIONES ORDINARIAS Y NOMINATIVAS DE UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA cada una, que tiene en circulacion.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR el contenido del Prospecto de Oferta Publica Secundaria
de Acciones.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica Secundaria de Acciones de la
compania EL REFUGIO FORESTAL (HOMEFOREST) SA., correspondiente a su capital
suscrito y pagado que asciende a CIENTO VEINTICINCO MIL (125.000) DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, que corresponden a CIENTO VEINTICINCO MIL
(125.000) acciones ordinarias y nominativas de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA cada una.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con esta Resolucion a la compaiiia EL REFUGIO
FORESTAL (HOMEFOREST) S.A., a través de su Representante Legal, en la forma prevista en
la Ley.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se remita copia de la presente Resolucidén a las
Corporaciones Civiles Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que la presente Resolucion se publique por una sola vez, en
uno de los diarios de mayor circulacion del domicilio principal de la compaiiia. Un efemplar de
dicha publicacion se remitird a este Despacho dentro del término de 15 dias.
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ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER qzreﬁevio ala neg}scmc."(ﬁn de las acciones, se publique
en uno de los diarios de mayor cr‘rcu!acr’o’{a del domicilio principal de la compaiia emisora, un
extracto de la calificacion de riesgo. Un ejemplar de dicha publicacion se remitird a este
Despacho. ‘
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